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A IMPORTANCIA DAS ANALISES DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA A TOMADA DE DECISOES

Marco Antonio Damasio Filho®

RESUMO: Em um ambiente organizacional complexo as empresas necessitam de uma maior exatiddo nas
informacdes para que estas auxiliem no processo da tomada de decisdes. A contabilidade, exercendo sua fungéo
de assessoria, fornece estes dados que, transformados em informac6es, Figuram como sendo de grande valia
para os gestores. Em um mercado onde conhecer a propria empresa é fator decisivo para que se alcance o
sucesso planejado, a analise das demonstracdes contdbeis pode ser considerada como uma ferramenta de
grande importancia, pois por meio dela, pode-se alcancar um melhor panorama de conhecimento acerca do
negoécio, uma vez que, estudando a real situacao da empresa, € possivel tomar decisdes estruturadas em bases
mais realistas. O objetivo do trabalho foi o de enfatizar a importancia da analise das demonstracdes contabeis
como instrumento de gestdo, sendo de grande valia para a analise da estrutura patrimonial das empresas, uma
vez que, por meio da utilizacdo dos seus indicadores de desempenho, pode-se, diagnosticar as mudancas e 0s
impactos das mesmas na parte econémica e financeira da organizacdo. Para tal foram utilizadas como referéncias
obras bibliogréficas das areas de contabilidade, para fundamentar a pesquisa.

PALAVRAS-CHAVE: Andlise das demonstracdes contabeis; Instrumento de gestdo; indices de desempenho.

1 INTRODUCAO

As empresas atualmente convivem em um ambiente organizacional complexo, onde informagfes seguras
fazem a diferenca para a tomada de decisdo. Para conhecer uma empresa, bem como a sua real situacdo
econdmica e financeira, é necessario analisar os niumeros provenientes do histérico de suas atividades, que séo
evidenciados por meio das Demonstragdes Contébeis.

As Demonstracdes Contabeis evidenciam a situagdo econdmica e financeira das empresas, uma vez que
trazem em si, por meio dos dados, o panorama e o perfil que as mesmas tém em cada exercicio. Para que seja
feita uma avaliacdo, tendo por objetivo o conhecimento, é necessario que estes dados sejam transformados em
informacdes. Para Matarazzo (2003), “...0s dados sdo numeros ou descricdo de objetos ou eventos que,
isoladamente, ndo provocam nenhuma reacdo no leitor”. Assim, pode-se interpretar como informacgbes a
transformagédo dos nimeros em linguagem simplificada para quem as recebe, sendo desta forma, capaz de
atender as necessidades, influenciando nas decisées.

Analisando as Demonstragfes Contabeis torna-se possivel realizar uma comparagdo a partir das
informacdes reais, com o que se espera no futuro, indicando mudangas, e principalmente, diagnosticando
possiveis problemas e soluges, isso por meio dos indices. Uma vez que, possuir informagfes precisas sdo de
fundamental valor para a tomada de decisdo, acredita-se que a analise das demonstracdes contabeis é um
instrumento de grande valia para as empresas, pois viabiliza o conhecimento da real situagdo da empresa,
transformando os dados em informacdes Uteis para os gestores. Assim, 0 objetivo deste trabalho € demonstrar
como a aplicagéo dos indicadores de desempenho pode auxiliar na tomada de decisfes.

2 MATERIAL E METODOS

Para a elaboracdo do presente trabalho, realizado por meio de pesquisas bibliogréficas, foram utilizadas
obras das &reas de contabilidade e administracédo, possuindo a analise do referencial teérico como metodologia
empregada.

3 RESULTADOS E DISCUSSOES

A andlise das demonstragfes contabeis, como parte da contabilidade, teve o seu surgimento ligado a ela.
Segundo Assaf Neto (2002, p. 48) “através das demonstracdes contabeis levantadas por uma empresa, podem
ser extraidas informagdes a respeito de sua posi¢cdo econdmica e financeira.” Desta forma, chega-se a conclusao
de que é necessario compreender as informacfes contidas nas demonstracdes contabeis para possuir um maior
conhecimento sobre as atividades da empresa. Acredita-se que desde que existe a contabilidade, existe também
uma forma, ainda que simples em relagdo a utilizada atualmente, de se analisar os dados contdbeis. Marion
(2010, p. 6), afirma que:
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Se nos reportarmos para o inicio provavel da Contabilidade (+ 4000 a.C.) em sua forma
primitiva, encontraremos 0s primeiros inventarios de rebanhos (o homem que voltava
sua atencdo para a principal atividade econdbmica: o pastoreio) e a preocupacao da
variacdo de sua riqueza (variacdo do rebanho).

Ainda que o surgimento das andlises tenha sua origem na antiguidade, a forma mais consistente e que
mais se aproxima da atualidade, deu-se nos EUA, por volta do fim do século XIX, onde os banqueiros solicitavam
as demonstracdes contabeis as empresas com quem pretendiam negociar. Desta forma, nota-se além do
surgimento do termo da Andlise de Balancos, também um exemplo de usuarios destas informacgdes, neste caso,
0s Bancos. A exigéncia dos Bancos em relacdo as informacgdes sobre as empresas fez com que cada vez mais
esta pratica se difundisse, e a partir de entdo se tornando quase obrigatéria. Com o passar do tempo, ocorreu a
padronizacdo destas informacdes, visto que elas ndo eram preparadas adequadamente e ndo possuiam
uniformidade em relagdo as terminologias e estrutura. Segundo Matarazzo (2007, p. 21), “... uma importante
contribuicdo para a melhoria da forma de apresentacdo das demonstracdes contabeis e financeiras foi feita pelo
Federal Reserve Board, em 1918, através de um livreto que incluia formularios padronizados...”.

O modelo de Analise das demonstragBes por meio de indices foi apresentado mais tarde, ja no inicio do

século XX, por Alexander Wall, que para Matarazzo (2007 p. 22), era “... considerado o pai da Anadlise de
Balangos, demonstrando a necessidade de se considerar outras rela¢des, além de Ativo Circulante contra Passivo
Circulante”. As diferentes empresas possuem diversas peculiaridades em relagdo as suas atividades, sendo
importante para todo o gestor, possuir o conhecimento sobre estas atividades e os niumeros provenientes delas,
neste caso as informacdes contidas no Balan¢o Patrimonial e demais instrumentos contabeis.
Para que sejam melhor aproveitados, esses dados devem ser analisados de forma a transmitir ao analista o perfil
da empresa atualmente e, principalmente, realizar uma comparagdo com os periodos anteriores de forma que,
seja possivel identificar as modificagées ocorridas e para que se tenha um diagnéstico da situagdo da empresa.
Para Padoveze e Benedicto (2007, p. 77):

O objetivo da andlise das demonstracGes contdbeis compreende a indicacdo de
informacdes numéricas, preferencialmente dois ou mais periodos regulares de modo a
auxiliar ou instrumentalizar gestores, acionistas, clientes, fornecedores, instituicBes
financeiras, governo, investidores e outras pessoas interessadas em conhecer a situacao
da empresa ou tomar decisao.

Deste modo, os gestores podem ser considerados os principais usuarios, porém, ndo os Unicos,
evidenciando a ampla importancia das Analises de Demonstra¢gfes Contabeis em todo o contexto organizacional.
As demonstrac¢des contabeis podem ser devido a sua abrangéncia, um instrumento gerador de informagbes que
se aplicam a diversos contextos na parte organizacional. Deste modo, os dados nelas contidos podem ser
utilizados por diversas entidades que direta ou indiretamente estejam interessadas na situacdo econdmica da
empresa. Essas entidades, com diferentes interesses sobre a situacdo empresa, podem ser chamadas de
usuarias das demonstracdes contabeis.

De acordo com Assaf Neto (2002, p. 52):

Os dados e informacdes da andlise das demonstracfes contabeis de uma empresa
podem atender a diferentes objetivos, consoante os interesses de seus Varios Usuarios
ou pessoas fisicas ou juridicas que apresentam algum tipo de relacionamento com a
empresa. Neste processo de avaliagdo, cada usudrio procurara detalhes especificos e
conclusdes préprias e, muitas vezes, ndo coincidentes.

Deste modo, conclui-se que as informagdes contabeis servem para uma vasta quantidade de pessoas
ligadas a empresa. Dentre 0s grupos de pessoas as quais as analises das demonstracfes contabeis influenciam
na tomada de decisdes, os usuarios internos sdo aqueles diretamente ligados a empresa. Estes usuarios podem
ser funcionéarios, gestores, etc. A eles, interessa a parte gerencial que pode servir como ferramenta util no
processo de gestdo, tal como a situacdo econdmica e financeira, seus indices de liquidez etc. Ao analisar as
informacdes contidas nas demonstracdes é que os gestores da empresa irdo possuir a dimensédo da real situacao
da empresa, sendo assim, poderdo tomar decisGes apropriadas segundo as necessidades e oportunidades
existentes.

Assim como os usuarios internos se utilizam das demonstragdes contabeis para ter o conhecimento sobre
a sua empresa, 0s usuarios externos o fazem para possuir as informag¢des necessarias para saber, ou ter uma
nocdo da situacdo econbmica e financeira em que as outras empresas se encontram. Podem ser caracterizados
como usuarios externos, de forma geral, os fornecedores, que necessitam saber sobre as condi¢cdes da empresa,
para fins de pagamento em eventuais compras, os clientes, para identificar possiveis problemas que possam
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indicar dificuldades no cumprimento de obrigacdes comerciais, tais como, entrega das mercadorias vendidas,
problemas com a producéo, etc. Além dos jA mencionados, Figuram como parte importante no contexto de
usuarios externos, os Bancos, Acionistas e Instituicbes Publicas, que de forma indireta, necessitam ter o
conhecimento sobre a salde da empresa, para a satisfacdo de diversos interesses individuais e coletivos.
Considerando a extrema diversidade organizacional existente, além toda a variedade de ramos de comércio e
producéo, conclui-se que o numero de contas de uma empresa tende a ser grande, tornando as informacgfes mais
abrangentes. O fato dos dados estarem divididos ao longo dos relatérios pode tornar mais dificil o trabalho do
analista. Na concepcao de Matarazzo (2007, p. 135): “as demonstracdes financeiras devem ser preparadas para a
andlise, da mesma forma que um paciente que vai submeter-se a exames médicos”. Deste modo ficaria a critério
do analista efetuar uma padronizacdo, o que poderia facilitar a obtencao de informacdes e do significado que elas
representam.

Além da sintese das informac®es, a padronizacao auxilia também na comparacéo das informacdes atuais
com as anteriores que, devido ao mais conciso nimero de contas, fica mais simples estabelecer relacdo a
periodos e valores anteriores. (MATARAZZO, 2007). A padronizacédo das contas busca a adequacédo de obijetivos,
a precisdo na classificacdo das contas e também agrega valor aos conhecimentos praticos do encarregado de
efetuar a analise, tornando-o mais experiente na atividade e obrigando-o a pensar de forma pratica, analisar seu
conteldo e sua classificagdo. Os modelos padronizados podem, em certos casos, evidenciar divergéncias no
confronto das informagfes, que podem apontar erros ou fraudes a serem investigados pela administracdo da
empresa. Em caso de suspeitas relacionadas a desvios ou préticas ilicitas envolvendo as demonstragfes a serem
analisadas, o mais prudente, por parte do analista, seria interromper o trabalho até que as dlvidas sejam sanadas.
(MATARAZZO, 2007).

As Analises como ja mencionado anteriormente, podem ser consideradas como um instrumento de
conhecimento para a gestdo. Porém, observando as contas do Balanco Patrimonial ou Demonstracdo de
Resultados, muitas vezes ndo se consegue observar, de forma clara, quais sdo 0s pontos positivos ou negativos,
ou 0 que pode oferecer risco para a empresa no futuro. Para que seja mais clara a visdo do analista, foi instituida
a analise através de indices, que de acordo com Matarazzo (2007 p. 147), podem ser definidos como “... a relagdo
entre contas ou grupo de contas das Demonstragdes Financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da
situagdo econOmica ou financeira de uma empresa.” Desta forma € que os indices passaram a ser utilizados pela
maioria dos profissionais da &rea. Os indices auxiliam, a quem realiza a andalise, a possuir uma no¢ao ou
diagnostico da situacdo da empresa. Porém, os indices, muitas vezes, podem ndo traduzir a real condicéo,
funcionando como um alerta do que pode ser observado, mas ndo necessariamente como norma, podendo até
atenuarem-se, em funcdo dos demais indicadores e fatores externos, que fazem parte do contexto da
organizacdo. Além de servir como instrumento de conhecimento da empresa e ndo necessariamente expressar a
exata condicdo da empresa, nem todos os indices sdo do interesse geral da empresa, variando de usuario a
usuario, tornando a analise mais profunda ou superficial, variando de acordo com a necessidade deste. Além
disso, a situacdo da empresa e sua posi¢cao no mercado tornam os indicadores muito genéricos, ndo se aplicando
apenas a certo tipo de empresa, mas ao todo. Desta forma, tanto o ndmero, quanto a variagdo dos indices a
serem utilizados em cada empresa variam de acordo com cada uma delas. (MARION 2010; MATARAZZO 2007).

Os indices ou indicadores podem ser divididos em dois grupos, os indices financeiros, que tratam da parte
financeira da empresa e os econdmicos, que estédo direcionados a parte econdmica da mesma. Dentro destes dois
grupos de indicadores, destacam se outros trés subgrupos de indices, os indices de Estrutura de Capital e
Liquidez, que dizem respeito a situacdo financeira, e o indice de Rentabilidade a parte econdmica. (SILVA 2004;
MATARAZZO 2007). Dentro das subdivisdes citadas h4 um numero de indices a serem analisados em conjunto,
de forma a verificar as modificacGes nas demonstracdes através da comparacédo entre eles.

Os indices de estrutura se referem a parte financeira da empresa. De acordo com Silva (2004) a estrutura
de capitais de uma empresa envolve a composi¢cdo de suas fontes de financiamento. Os fundos aplicados em
ativos circulantes ou néo circulantes séo provenientes dos proprietarios da empresa ou de terceiros. Deste modo
os indicadores evidenciam aspectos importantes sobre as fontes de financiamento do capital da empresa, tais
como o quanto de capital de terceiros a empresa utilizou em comparagdo com o capital proprio, ou qual o
percentual de obrigacdes a curto prazo em relacdo ao total. Além disso, os indices de estrutura podem revelar o
quanto dos recursos da empresa, estes préprios ou de terceiros foi investido em ativos nado circulantes,
identificando os niveis de imobilizagdo da empresa. (SILVA, 2004; MATARAZZO, 2007).

O indice de capital de terceiros ou de endividamento mostra o quanto de capitais de terceiros ha investido
na empresa, ou seja, 0 quanto a mesma é dependente de capitais externos para a manutencdo de suas
atividades. (MATARAZZO, 2007).

Este indice, assim como os demais a seguir, efetua o levantamento da informag&o através da utilizagcao de
férmulas que comparam os valores a serem analisados. Neste caso a formula para o calculo do endividamento
seria expressa da seguinte forma (Figura 1):
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E = CAPITAIS DE TERCEIROS
PATRIMONIO LIQUIDO

Figura 1: Formula Endividamento.
Fonte: Dados da pesquisa:

Onde:
E: Endividamento
Capital de terceiros: Passivo Circulante+Passivo N&o Circulante

Como o ilustrado na Figura 1, o indice de participacdo de capitais de terceiros é conhecido com a
comparacao do capital de terceiros (Passivo circulante + Passivo ndo circulante) e o total do patriménio liquido da
empresa. O resultado desta equacdo significa o valor percentual de quanto a empresa utiliza de capital de
terceiros para cada R$ 1,00 de capital préprio. A leitura deste indice, isoladamente e mantidos constantes 0s
demais fatores, pode ser de quanto menor o resultado da equacdo melhor para a empresa, uma vez que possuir
maior volume de capital de terceiros do que de capital proprio investido nas atividades da empresa, pode indicar
um maior risco. (MATARAZZO, 2007).

Existem empresas que sabem fazer com que um endividamento alto gere lucros administrando os valores
provenientes de terceiros e obtendo uma remuneracdo capaz de financiar esse capital, de modo que um alto
endividamento néo significa, necessariamente, um grande risco para as mesmas. (SILVA, 2004; MATARAZZO,
2007).

O indice de composicao do endividamento, como o proprio nome ja deixa claro, significa do que é
composto o endividamento da empresa, ou seja, a porcentagem de obrigacdes a curto prazo em relagdo ao total
das dividas. (MATARAZZO, 2007). Esse calculo auxilia os gestores a terem o conhecimento do quanto irdo
precisar pagar em curto e longo prazo, o que é expresso pela seguinte formula (Figura 2):

CE =PASSIVO CIRCULANTE
CAPITAIS DE TERCEIROS

Figura 2: Formula Composi¢ao do Endividamento.
Fonte: Dados da pesquisa.

Onde:
CE: Composicao do Endividamento

A férmula demonstrada na Figura 2, representa 0 quanto de dividas a curto prazo a empresa tem em
comparacao com o total, de forma mais clara, o quanto de R$ de divida a curto prazo a empresa possui, para
cada R$ 1,00 do total. Este indice, de maneira geral pode ser definido como o quanto menor, melhor. Isso significa
que para as dividas a curto prazo, da mesma forma, ela ter4d de gerar lucros a curto prazo para sanar estas
obrigacdes. Em caso de maior quantidade de dividas a longo prazo, a empresa terd uma maior folga financeira,
uma vez que ter4d mais tempo de atividades para gerar o lucro capaz de pagar a divida. (SILVA 2004,
MATARAZZO 2007).

O Iindice de Imobilizacdo do Patriménio Liquido aponta o quanto de capital proprio esta sendo investido ou
aplicado no Ativo N&o Circulante. Este indice pode ser exemplificado pela seguinte formula (Figura 3):

IPL= ATIVO NAO CIRCULANTE
PATRIMONIO LIQUIDO

Figura 3: Formula Imobilizacdo do Patrim6nio Liquido.
Fonte: Dados da pesquisa.

Onde:
IPL: Imobilizag&o do Patriménio Liquido

A férmula acima (Figura 3), permite verificar o quanto de recursos proprios em R$ esti sendo utilizado
para financiar R$ 1,00 da parte Ndo Operacional do Ativo. Para a empresa, o quanto menor for o resultado da
divisdo destes fatores, melhor estara a sua condi¢c&o, pois o ideal é que a mesma disponha de capital suficiente
para financiar toda a parte Nao Circulante do Ativo e mais uma parcela do Ativo Circulante, que representa o seu
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capital em curto prazo. Este capital investido no ativo circulante pode ser denominado, de acordo com Matarazzo
(2007), como “Capital Circulante Préprio (CCP), que representa a parcela do patriménio liquido destinada ao Ativo
Circulante”. Deste modo, quanto maior o valor investido em Ativos Ndo Circulantes, menor se torna o Capital
Circulante Préprio da empresa. Caso o resultado da equacédo for muito elevado, a empresa tera de buscar capitais
de terceiros para financiar o seu Ativo Nao Circulante. Isso significaria uma maior dependéncia de fatores externos
€ uma maior presséo nos ativos, uma vez que, os esfor¢cos para gerar valores que possam financiar as atividades
em curto prazo e pagar dividas em longo prazo, estardo ao lado dos esforcos para adquirir, ou renovar
constantemente os financiamentos junto aos credores. Uma grande parte dos Ativos financiada por terceiros ndo
representa, fundamentalmente, um comprometimento absoluto da mesma, porém, pode ser caracterizado como
um risco a mais para a manutencao das atividades. (MATARAZZO, 2007).

O célculo da Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes consiste em avaliar o quanto destes recursos de
longo prazo a organizacdo aplicou em Ativos Nao Circulantes. O indice pode ser obtido através da férmula abaixo
(Figura 4):

S S )
L o4

IRNC = ATIVO NAO CIRCULANTE
PATRIMONIO LIQUIDO + PASSIVO NAO CIRCULANTE

Figura 4: Formula Imobilizacdo dos Recursos N&o Correntes.
Fonte: Dados da pesquisa.

IRNC: Imobilizacdo dos Recursos N&o Correntes

Como o demonstrado na Figura 4, os Recursos N&o Correntes de uma empresa podem ser
exemplificados pela soma do Patrim6nio Liquido com as obrigacdes de longo prazo, representadas pelo Passivo
N&o Circulante. Para a empresa, o resultado da equacdo acima proposta representa o quanto de seus recursos
préprios, mais a soma dos recursos provenientes de financiamentos de longo prazo, destinado ao Ativo N&o
Circulante. Em tese, de acordo com Matarazzo (2007), o resultado deste indice ndo deveria ser superior a 100%,
uma vez que, quanto maior a parcela de recursos préprios ou financiamentos de longo prazo estiver disponivel
para que a empresa invista em seu Ativo Circulante, maior a folga financeira para a empresa.

A folga financeira de uma empresa é representada pelo Capital Circulante Liquido (CCL). Segundo
Matarazzo (2007, p. 160), o CCL pode ser traduzido como “a parcela de Recursos Nao Correntes destinada ao
Ativo Nao Circulante...”. Desta forma, quanto menores os valores Nao Correntes investidos em Ativos Nao
Circulantes, maiores serdo os recursos disponiveis em curto prazo, ocasionando uma maior folga financeira da
empresa. Alguns componentes do Ativo N&o Circulante tem vida Util que pode variar de 2 anos até 50 anos, desta
forma, torna-se possivel utilizar recursos de terceiros a longo prazo para financiar estes ativos, reservando uma
maior parte de Capital Circulante Préprio. O financiamento de Ativos N&o Circulantes torna-se viavel & empresa
quando o periodo de duragdo deste for compativel ao do pagamento, ou ainda, quando a empresa for capaz de
gerar recursos suficientes para pagamento dos financiamentos de longo prazo. (MATARAZZO, 2007).

Os indices de Liquidez buscam demonstrar qual a base da situagéo financeira da empresa. Ao contrario
do que é possivel deduzir, os indices de liquidez ndo séo indices que medem a capacidade de pagamento da
empresa, o0 que estaria relacionado ao fluxo de caixa. Os indices fazem o confronto dos Ativos Circulantes com o
total das dividas, visando obter um resultado capaz de dimensionar a pressdo nos ativos da empresa, ou seja, se
a mesma ird conseguir gerar 0s recursos necessarios através do giro dos mesmos. (SILVA 2004; MATARAZZO
2007; MARION 2010).

O indice de Liquidez Geral na visdo de Silva (2004, p. 308), “... indica o quanto a empresa possui e
dinheiro, bens e direitos realizaveis a curto e longo prazo, para poder fazer face as suas dividas totais”. Desta
forma, pode-se exemplificar a Liquidez Geral por meio da seguinte féormula (Figura 5):

LG =ATIVO CIRCULANTE
PASSIVO CIRCULANTE + PASSIVO NAO CIRCULANTE

Figura 5: Formula Liquidez Geral.
Fonte: Dados da pesquisa.

Como fica claramente expresso na formula, demonstrada na Figura 5, este indice busca confrontar os
recursos de curto e longo prazo com os bens e direitos do mesmo periodo, identificando assim, se a empresa tem
capacidade ou ndo de obter o retorno esperado das suas atividades. A interpretacao deste indice seria de R$ 1,00
de bens e direitos para cada R$ 1,00 de obrigacBes totais, desta forma o resultado da equacgdo pode ser
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entendido como de quanto maior melhor. Apesar de o indice de liquidez geral demonstrar a situacdo da empresa
em curto e longo prazo, 0 mesmo ndo deve ser objetivo de analise de forma isolada, uma vez que, analisado
separadamente o indice aplica a condicdo de solvéncia da empresa caso as suas atividades terminassem no
momento do periodo o qual foi utilizado para a analise. (SILVA 2004; MATARAZZO 2007).

Sabendo-se que, o Passivo Ndo Circulante se trata de obrigacdes a longo prazo, atenua-se a analise, se
por exemplo, em um determinado periodo a empresa apresentar resultado insatisfatério no célculo do indice, e
NAo poSSuUir recursos para suprir seus compromissos a longo prazo, uma vez que a mesma ndo necessariamente
estara em risco em funcao disto, e o indice apenas evidenciara que ela tem de gerar recursos capazes de reverter
a situacdo no futuro. Se o resultado negativo corresponder em sua maior parte de seu Ativo Circulante, isso
significa que a empresa pode apresentar dificuldades de pagar suas dividas em curto prazo. (SILVA 2004;
MATARAZZO 2007).

O indice de Liquidez Corrente, exposto na Figura 6, refere-se a capacidade de solvéncia da empresa no
curto prazo. A férmula para o calculo deste indice apresenta-se da seguinte forma:

LC=ATIVO CIRCULANTE
PASSIVO CIRCULANTE

Figura 6: Formula Liquidez Corrente.
Fonte: Dados da pesquisa.

A interpretacéo deste indice pode ser de o quanto maior melhor, uma vez que indica o quanto em R$ 1,00
a empresa possui em seu Ativo Circulante para cada R$ 1,00 de seu Passivo Circulante. De forma geral este
indice poderia representar simplesmente se a empresa possui recursos de curto prazo para arcar com as
obrigag6es em curto prazo. Porém, na pratica, uma série de fatores pode influenciar no resultado do indice. Estes
fatores, que séo peculiares de cada empresa podem ser entre o fluxo de pagamentos e recebimentos, que pode
variar. Além disso, existe a questdo dos estoques e titulos a receber, que em tese, fazem parte dos recebimentos
em curto prazo, todavia, ndo se pode na maioria das vezes, vender todo o estoque de forma rapida e também
receber todas as duplicatas, j& que podem ocorrer casos de inadimpléncia, que podem influenciar no resultado da
andlise. Para a administracdo da empresa, o indice de Liquidez Corrente aponta para o quanto a empresa possui
de folga financeira, ou seja, o quanto de Capital Circulante Liquido a empresa possui. Além da forma ja
mencionada anteriormente, outra maneira de se encontrar o valor do CCL é justamente, subtraindo-se os valores
do Ativo Circulante menos o Passivo Circulante. Quanto maior o resultado da soma, mais Capital Circulante
Liquido, ou folga financeira possui a empresa. (MATARAZZO, 2007).

O indice de Liquidez seca, assim como os demais indices de liquidez, visa observar o quanto de recursos
a empresa possui, em contrapartida de suas obrigagdes. Porém, o indice de Liquidez Seca, aponta para aspectos
que sdo intrinsecos de cada empresa, bem como dependem de fatores de mercado e da experiéncia do
responséavel pela andlise. Desta forma, ndo hd uma férmula especifica para o célculo deste indice, porém pode-se
considerar de modo geral a formula apresentada na Figura 7: (SILVA 2004; MATARAZZO 2007).

LS=ATIVO CIRCULANTE - ESTOQUES
PASSIVO CIRCULANTE

Figura 7: Férmula Liquidez Seca.
Fonte: Dados da pesquisa.

Deste modo, o indice de Liquidez Seca, demonstrado na Figura 7, abrange todos os ativos de rapida
converséo, ou que ndo oferecem risco de recebimento em demasia para fins de andlise. Sua interpretagcéo é de
quanto maior melhor, ja que a formula representa o quanto de Ativo Liquido a empresa possui, para cada R$ 1,00
de dividas em curto prazo. Em funcdo da subjetividade deste indice, vale utilizar-se como auxilio os demais
indices de liquidez para fornecer mais precisao nas analises. Em regra geral, o valor resultante da equacao acima
representa a capacidade de liquidagédo de obrigacdes excluindo-se os ativos que podem oferecer risco, tais como
duplicatas nado recebidas e estoques ndo vendidos. Desta forma, apesar de subjetivo, quanto maior for o resultado
do indice melhor, uma vez que o fato de o indice apresentar valor negativo pode representar que a empresa
possui estoques ndo vendidos, por exemplo, e ndo necessariamente que ela ndo tenha ativos suficientes para
liquidar os compromissos. (MATARAZZO, 2007).

Segundo Matarazzo 2007 p. 175 “os indices deste grupo mostram qual a rentabilidade dos capitais
investidos, isto é, o quanto renderam os investimentos e, portanto, qual o grau de éxito econémico da empresa”.
Desta forma, entende-se por rentabilidade a eficiéncia da empresa em gerar retorno dos investimentos realizados.

O Giro do Ativo compreende o0 quanto os investimentos que a empresa realizou em determinado periodo,

IX EPCC - Encontro Internacional de Producéo Cientifica UniCesumar
03 a 06 de novembro de 2015 3
Maringa — Parana — Brasil @, UniCesumar



Anais Eletrénico

IX EPCC - Encontro Internacional de Produgéo Cientifica UniCesumar
Nov. 2015, n. 9, p. 4-8

ISBN 978-85-8084-996-7

evidenciado no valor total do seu Ativo, geraram de receitas. O indice pode ser exemplificado por meio da
seguinte férmula (Figura 8):

GA= VENDA LIQUIDA
ATIVO

Figura 8: Férmula Giro do Ativo.
Fonte: Dados da pesquisa.

O giro do ativo, demonstrado na Figura 8, evidencia se o volume de vendas da empresa é o adequado a
partir do total dos investimentos. A sua interpretacéo € de quanto maior melhor, uma vez que representa o total de
vendas da empresa para cada R$ 1,00 do total de investimentos. Caso o indice ndo apresentar nivel satisfatorio,
isto pode ser um sinal de que as vendas ndo estdo gerando o retorno esperado pelos investidores, que de acordo
com o segmento de mercado o qual a empresa estiver inserida, pode variar entre as empresas do mesmo ramo de
atividade, devido as estratégias da propria empresa, além de fatores de mercado. (SILVA 2004; MATARAZZO
2007).

Este indice avalia o quanto de lucro esta sendo obtido nas vendas, e de forma geral pode ser expresso
pela seguinte formula (Figura 9):

ML= LUCRO LIQUIDO X 100
VENDA LIQUIDA

Figura 9: Férmula Margem Liquida.
Fonte: Dados da Pesquisa.

O valor obtido nesta divisdo, conforme mostra a Figura 9, evidencia o quanto as vendas da empresa estdo
gerando de lucro. A sua interpretacdo pode ser de o quanto maior melhor. Alguns fatores como preco de custo,
preco de venda das mercadorias, bem como valores significativos de despesas e receitas ndo operacionais
podem influenciar diretamente no lucro liquido, influenciando consequentemente no indice. (SILVA 2004,
MATARAZZO 2007).

O indice de Rentabilidade do Ativo visa demonstrar o quanto de lucro a empresa conseguiu gerar a partir
dos investimentos realizados e pode ser mais claramente expressa na Figura 10, por meio da seguinte formula:

RA: LUCRO LiQUIDO X 100
ATIVO

Figura 10: Féormula Rentabilidade do Ativo.
Fonte: Dados da Pesquisa.

O indice de Rentabilidade do Ativo, na concepgdo de Matarazzo (2007 p. 179) “... mostra quanto a
empresa obteve de Lucro Liquido em relagio ao Ativo. E uma medida do potencial de gerag&o de lucro por parte
da empresa”. Através da formula, se obtém o percentual de quanto a empresa gerou de lucro para R$ 100,00 de
Investimento total. Deste modo, a sua interpretacdo seria o quanto maior, melhor. Assim, conclui-se que,
confrontando as duas importancias acima, pode-se observar se 0s investimentos nas atividades da empresa estéo
gerando o retorno esperado. Além disso, o indice de Rentabilidade do Ativo mostra a capacidade da empresa
gerar capital proprio, a partir do lucro liquido. (MATARAZZO, 2007).

No indice de rentabilidade do Ativo, abordado acima, sdo comparados os valores de investimentos totais,
com o lucro obtido. O indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido trabalha com a mesma comparagéo de lucro
sobre investimentos, porém, agora sdo confrontados os investimentos provenientes do Capital Préprio da empresa
com os lucros que estes possam gerar.

A férmula para o calculo da Rentabilidade do Patriménio Liquido pode ser demonstrada da seguinte forma (Figura
11):

RPL=LUCRO LIQUIDO X 100

PATRIMONIO LIiQUIDO
Figura 11: Férmula Retorno do Patrimdnio Liquido.
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Fonte: Dados da Pesquisa.

O resultado da operacdo acima, demonstrado pela Figura 11, procura evidenciar o quanto de retorno esta
sendo gerado aos acionistas e proprietarios da empresa, para cada R$ 100,00 dos investimentos realizados,
portanto, a interpretacéo do indice é de o quanto maior melhor. O percentual resultante deste calculo, por tratar-se
de uma andlise de investimento pode ser comparado a outros tipos de investimentos, tais como poupangas, CDB,
ou demais aplicag8es financeiras. (SILVA 2004; MATARAZZO 2007).

4 CONCLUSAO

A partir do presente trabalho pode-se concluir que os estudos realizados na area das analises das
demonstracdes contabeis, servem como importante instrumento de geracdo de informacbes para que as
empresas tenham um maior conhecimento de suas atividades e do real estado de sua situacdo econdmica e
financeira. Analisando isoladamente cada indice ou até mesmo um grupo de indicadores, sdo extraidas
informacdes que podem néo representar a real situacdo da empresa, uma vez que a utilizacdo dos indices em
conjunto, serve justamente para completar as analises, melhor auxiliando aos gestores da empresa na tomada de
decisBes. Para melhor instrumento de comparacdo, torna-se necessario buscar outras fontes de pesquisa, tais
como a situacdo do mercado e se possivel, de outras empresas do mesmo setor, para melhor compreensao das
informacdes extraidas dos indices. Recomenda-se que sejam exploradas mais profundamente as andlises dos
indices de desempenho, uma vez que novos estudos acerca de sua utilidade, bem como de seus impactos e
implicacbes no cotidiano das empresas, pode fornecer informacgfes de grande utilidade, por meio de pesquisas na
area.
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